10 Kasim 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

Tathipinar Enerji Uretim <TATEN>
Enerji

Tatlipinar Enerji, 2025 yilinin UgUncl geyreginde gecen senenin ayni geyregine gore %54
bUyUme ile konsensUs beklentilerin biraz Ustinde 870,8 milyon TL ciro, %33 buylUme ile
558,3 milyon TL FAVOK ve %729 artisla 291,7 milyar TL net kar elde etti. 9 aylik bazda
bakildiginda, ciro %45 artis géstererek 2,08 milyar TL oldu, FAVOK %32'lik buytUme ile 1,2
milyar TL'ye ulasti. Net kar ise kur farki gideri kaynakli 93,7 milyon zarar olarak gergeklesti.

Sirketin elektrik Uretim gelirleri gegen senenin ayni geyregine kiyasla %139 artis
gostermistir. Ciroda bu yuksek artisin sebepleri arasinda devreye giren 7 adet ruzgar
Turbini ve 13,68 MW'lik ile 4,4 Mw'lik Hibrit GES santralleri etkili olmustur. Brut kar gegen
senenin ayni donemine kiyasla % 22 artarak 920 milyon TL oldu. Sirketin ertelenmis vergi
giderleri toplami gegen senenin ayni déneminin 140 milyon TL altinda gergeklesti. Sirket
duran varliklar tarafinda yeni GES santrallerine yapmis oldudu yatirimlar kapsaminda %
12'lik bir buylUme gerceklestirdi. Bu baglamda artan yatirirm harcamalarina paralel olarak
finansal bor¢luluk oraninda da %64,6'lik bir artis yasandi.

Sirketin  mevcut olarak 321 MWh kurulu guUce sahip portfoyunde RES&HES&GES
Santralleri bulunmaktadir. Tatlipinar Enerji, 2026-2030 déneminde elektrigini daha dnce
planlanan eski YEKDEM olan 94 USD/MWh yerine 73 USD/MWh fiyatindan satacaktir.
Sirketin halihazirda Kurekdadi ve Esenkdy ruzgar santralleri ile Umutlu hidroelektrik
santrali de ayni sekilde 73 USD/MWh fiyatindan satis yapmaktadir. Bu fiyatlar, Kirekdagi
ve Esenkody icgin 2027 yil sonuna, Umutlu igin ise 2026 yil sonuna kadar gecgerli olacaktir.
Belirtilen YEKDEM kapsamindaki satis anlasmalari sona erdiginde, tium santraller elektrik
satisini piyasa takas fiyati (PTF) Gzerinden sUrdurecektir. Ozellikle mevcut PTF fiyatlarinin
Kurekdadl ve Esenkdy santrallerinin dahil oldugu YEKDEM tarifesine oldukga
yakinsamasiyla birlikte sirketin PTF' dan satis yapmasl orta-uzun vadede sirket
finansallarini baskilayacagini dusGnmuyoruz.

Aciklanan Finansallari net kardaki ceyreklik bazda dustuse ragmen ciro ve FAVOK
marjlarindaki iyilesmeden kaynakli olarak sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinnm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun ugtincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluglari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TATEN
Hedef Fiyat (TL) Gunceleme asamasinda
Hisse Kapanis Fiyat! (TL) 81,70
S1Y En YUksek 95,55
S1Y En Dusik 31,56
Hisse Adedi (mn) 280,50
Fiili Dolagim Hisse Adedi 2501
Piyasa Degeri (TLmn) 2291685
Piyasa Degeri (USD mn) 545,09
Finansal Bor¢ (TLmn) 6241
Finansal Borg¢ (USDmn) 150
3AOIH (USDmn) 6,41
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,05%

F/K
Guncel 2750
6Aylik Ortalama 18,90
1Yillk Ortalama 1416
PD/DD

Gulncel 435
6Aylik Ortalama 230
1Yillk Ortalama 259
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INFO Arastirma
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